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/asady dziatania With-Profits Sub-Fund

1. Wprowadzenie

Prudential International Assurance plc (,PIA”) jest irlandzka spétka wchodzaca w sktad globalnej grupy M&G plc. PIA dziata
w Polsce poprzez oddziat — Prudential International Assurance pls Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (,0ddziat PIA”) —i podlega
nadzorowi Irlandzkiego Banku Centralnego.

Na podstawie postanowienia Wysokiego Trybunatu w Londynie zatwierdzajacego przeniesienie portfela ubezpieczen 1 stycznia
2019 roku do Oddziatu PIA zostaty przetransferowane wszystkie umowy ubezpieczenia zawarte do tego dnia z The Prudential
Assurance Company Limited Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce (,0ddziat PAC"). Oddziat PAC prowadzit w Polsce dziatalno$¢ od roku
2013 do korica roku 2018, a transfer byt spowodowany reorganizacja dziatalnosci grupy Prudential na skutek decyzji Wielkiegj
Brytanii wyrazonej w referendum o zamiarze opuszczenia Unii Europejskiej. Wszystkie umowy ubezpieczenia zwiazane z With-
-Profits Sub-Fund (,WPSF"), zawierane w ramach Oddziatu PIA lub zawarte uprzednio w ramach Oddziatu PAC, sa obecnie re-
asekurowane przez The Prudential Assurance Company Limited z siedziba w Londynie (,PAC").

Srodki pochodzace zumdw ubezpieczenia na zycie i dozycie zawieranych przez Oddziat PIA lub zawartych przez Oddziat PAC sa
lokowane w WPSF, ktéry jest czescia With-Profits Fund (,WPF”), stanowiacego pule aktywdw zarzadzanych przez PAC, prze-
znaczonych na pokrycie $wiadczen z tytutu umdéw ubezpieczenia. WPF ma siedzibe w Wielkiej Brytanii i jest regulowany przez
Financial Conduct Authority i Prudential Regulation Authority.

Zaktady ubezpieczen nadzorowane przez Irlandzki Bank Centralny (a wiec rowniez PIA) sa zobowigzane do przygotowania za-
sad dziatania With-Profits Fund, ktére okreslaja standardy przyjete w zarzadzaniu aktywami ich portfeli With-Profits. Niniejszy
dokument stanowi Zasady dziatania WPSF dla umoéw zawartych przez Oddziat PIA lub poprzednio przez Oddziat PAC, a jego
zmiana moze by¢ dokonana wytacznie zgodnie z regulacjami wydanymi przez Irlandzki Bank Centralny.

Zgodnie z Zasadami dziatania With-Profits Sub-Fund Zarzad PIA przygotuje pisemny raport informujacy, czy WPSF byt zarza-
dzany zgodnie z wtasciwymi zasadami opisanymi w tym dokumencie. Raport ten bedzie sporzadzany corocznie i bedzie udo-
stepniany na stronie internetowej Oddziatu PIA (www.pru.pl) w ciggu szesciu miesiecy od konca ostatniego roku obrotowego.
Alternatywnie kopia raportu moze by¢ dostarczona w formie elektronicznej lub pisemne;j.

2. Swiadczenia z uméw z WPSF oraz réwnorzedne traktowanie Klientéw

Ubezpieczenia na zycie i dozycie o charakterze ochronno-oszczednosciowym

Wszystkie umowy ubezpieczenia na zycie i dozycie o charakterze ochronno-oszczednosciowym zawierane za posrednictwem Od-
dziatu PIA lub zawarte za posrednictwem Oddziatu PAC i reasekurowane w WPSF maja forme umdw na zycie i dozycie. Umowy
te zapewniajg gwarantowane $wiadczenia w przypadku $mierci i dozycia konca okresu ubezpieczenia, jak rowniez w przypadku
rezygnacji z umowy, pod warunkiem optacenia naleznych sktadek. W przypadku $mierci lub dozycia konca okresu ubezpiecze-
nia wyptacimy co najmniej sume ubezpieczenia zagwarantowang dla Twojej umowy, cho¢ gwarantowane $wiadczenie z tytu-
tu dozycia moze by¢ wyzsze, jezeli umowa ubezpieczenia zostata zawarta z opcja gwarantowanego $wiadczenia w wysokosci
wptaconych sktadek.

Jesli zrezygnujesz z umowy, mozesz otrzymac kwote okreslong zgodnie z ogdlnymi warunkami ubezpieczenia majacymi zasto-
sowanie do Twojej umowy, wskazana w polisie lub innych dokumentach, ktére otrzymates.

Dzieki umowie reasekuracyjnej z PAC PIA lokuje $rodki pochodzace ze sktadek w WPSF, zeby osiggad wyniki umozliwiajace de-
klarowanie premii, ktére powieksza $wiadczenia wyptacane z tytutu umowy.

Jezeli érodki zarzadzane w ramach WPSF wygeneruja zysk przewyzszajacy $wiadczenia gwarantowane i koszty operacyjne,
wowczas 90% tego zysku umozliwi przyznanie premii, a pozostata cze$¢ bedzie stanowita wynagrodzenie PAC. Wszelkie zmia-
ny tej zasady beda przedmiotem akceptacji Regulatora.

Ustalenie stawek premii rocznej uwzglednia réwnorzedne traktowanie wszystkich uméw ubezpieczenia zawartych w da-
nym roku kalendarzowym oraz wszystkich okreséw ubezpieczenia i zalezy od wielu czynnikéw, takich jak:

— wartosci srodkéw przypisanych do poszczegdlnych umoéw ubezpieczenia zawartych przez Oddziat PAC lub Oddziat PIA w da-
nym roku kalendarzowym, do ktérych stosowane beda stawki premii rocznej;

— wysokosci gwarantowanych sum ubezpieczenia oraz premii rocznych zadeklarowanych dla wszystkich zawartych przez Od-
dziat PAC lub Oddziat PIA umoéw ubezpieczenia, do ktérych stosowane beda stawki premii rocznej;

— oczekiwane stopy zwrotu z lokowania srodkéw pochodzacych ze sktadek;
— stawki premii rocznych zadeklarowane w poprzednich latach.
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PIA deklaruje premie roczne z zachowaniem ostroznosci, aby zabezpieczy¢ wyptate swiadczenn gwarantowanych i jednoczesnie
zachowac elastyczno$¢ w zarzadzaniu $rodkami przeznaczonymi na wyptate premii koricowej. Pamietaj jednak, ze przyznanie
premii konncowej nie jest gwarantowane i bedzie miato miejsce, jesli wartos¢ srodkéw przypisanych do umowy przekroczy war-
to$¢ zagwarantowanych swiadczen oraz dotychczas zadeklarowanych premii rocznych.

W przypadku zmian w umowie (np. zmiana wysokosci sktadki, zawieszenie optacania sktadek) lub w przypadku wczesniejszej
rezygnacji Swiadczenia z tytutu umowy ubezpieczenia, w tym zadeklarowane premie, zostana przeliczone na zasadach wskaza-
nych w ogdlnych warunkach ubezpieczenia obowiazujacych dla Twojej umowy.

W sytuacji, gdy PIA przyzna premie koricowa, zostanie ona ustalona z uwzglednieniem gwarantowanej sumy ubezpieczenia, pre-
mii rocznych zadeklarowanych w poprzednich latach, wysoko$ci optaconych sktadek, okresu ubezpieczenia, stopy zwrotu z lo-
kowania $rodkdw.

Pamietaj jednak, ze PIA nie gwarantuje osiagniecia wynikdw umozliwiajacych przyznanie premii rocznych lub premii koricowej.

Ubezpieczenia o charakterze inwestycyjnym

Wszystkie umowy ubezpieczenia o charakterze inwestycyjnym zawierane za posrednictwem Oddziatu PIA i reasekurowane
w WPSF maja forme umdw na zycie i dozycie, w ktérych wysokos$é swiadczen ustalana jest w oparciu o wartosé rachunku.

Jesli zawartes lub zawierasz ubezpieczenia o charakterze inwestycyjnym, w przypadku $mierci w trakcie okresu ubezpieczenia lub
dozycia korica okresu ubezpieczenia wyptacimy swiadczenie obliczone zgodnie z zasadami okreslonymi w ogdlnych warunkach
ubezpieczenia, ktére maja zastosowanie do Twojej umowy. Jesli zrezygnujesz z umowy ubezpieczenia przed data jej zakonicze-
nia, wyptacimy $wiadczenie réwne wartos$ci rachunku pomniejszonego o optate za wykup, o ile jest nalezna.

Dzieki umowie reasekuracyjnej z PAC PIA lokuje $rodki pochodzace ze sktadek w WPSF, Zzeby osiggac wartosc rachunku bedaca
podstawa do okreslenia swiadczen wynikajacych z Twojej umowy.

Wartos¢ rachunku, ktéra stuzy do wyliczenia wszystkich swiadczen w ubezpieczeniach o charakterze inwestycyjnym, bedzie
zmienia¢ sie odpowiednio do ceny posiadanych przez Ciebie jednostek ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego. Ta cena
jednostki jest rowna cenie jednostki odpowiedniej czesci puli aktywdw WPSF, ktdéra uwzglednia zwrot uzyskany z odpowiedniej
czesci aktywdw WPSF wydzielonych dla ubezpieczen o charakterze inwestycyjnym.

Oczekiwane stopy zwrotu sa okreslane dla odpowiedniej czesci WPSF. Sa to roczne stopy zwrotu, ktére powiekszaja ceny jedno-
stek funduszy dziennie i sg ustalane co trzy miesiace (kwartalnie) z uwzglednieniem zwrotéw z inwestycji, jakie spodziewane sg do
osiagniecia z aktywdw odpowiedniej czesci WPSF w perspektywie dtugoterminowej. Cena jednostki WPSF jest wyznaczana
z zastosowaniem mechanizmu wygtadzania. Mechanizm wygtadzania taczy oczekiwana stope zwrotu i dostosowania ceny
jednostki, ktére w gtdwnej mierze zalezg od réznicy pomiedzy oczekiwana stopa zwrotu a faktycznie uzyskana stopa zwrotu
z odpowiedniej puli aktywow WPSF ale moga zalezed rowniez od masowych umorzen jednostek danego funduszu WPSF.

Pamietaj, ze w produktach inwestycyjnych PIA nie gwarantuje wyniku pozwalajacego na osiagniecie zysku oraz nie zabezpiecza
przed poniesieniem straty, w tym otrzymaniem kwoty nizszej niz wptacona.

3. Sposodb lokowania srodkéw pochodzacych ze sktadek

Zarzad PAC jest odpowiedzialny za ustalenie strategii inwestycyjnej dla $rodkéw pochodzacych ze sktadek ze wszystkich uméw
ubezpieczenia zwiazanych z WPSF.

PAC dostarcza PIA szczegétowe informacje na temat tej strategii inwestycyjnej oraz uzasadnienie dla jej wyboru. Ponadto PAC
nie moze zmieni¢ sposobu lokowania srodkéw w sposdb, ktdry bytby niezgodny z ogdlnymi warunkami ubezpieczenia, majacymi
zastosowanie do Twojej umowy ubezpieczenia.

Strategia inwestycyjna dla srodkédw pochodzacych ze sktadek oparta jest na odpowiednio dobranych aktywach o réznym pozio-
mie ryzyka, zaréwno z rynku polskiego, jak i z rynkéw zagranicznych. Srodki te moga by¢ lokowane w obligacje Skarbu Parstwa
lub inne obligacje, a takze w nieruchomosci lub inne instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne.

Celem powyzszej strategii jest maksymalizacja stép zwrotu z zachowaniem:
— utrzymania akceptowalnego poziomu ryzyka;

— adekwatnej dywersyfikacji;

— ochrony intereséw Ubezpieczajacych.

4. Ryzyka zwigzane z lokowaniem $rodkéw w WPSF

Ubezpieczenia na zycie i dozycie o charakterze ochronno-oszczednosciowym

Gwarantujemy wyptate swiadczen w wysokosci okreslonej w polisie. Oznacza to, ze wszelkie ryzyka zwiazane z lokowaniem
srodkéw pochodzacych ze sktadek w WPSF moga wptynac wytacznie na wysokos$c¢ przysztych premii rocznych i premii korico-
wej oraz na kwote wyptacana w przypadku rezygnacji.

Ubezpieczenia o charakterze inwestycyjnym

Klient ponosi ryzyko zwiazane ze zmiana ceny jednostki ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego, ktdra jest rowna cenie jed-
nostki WPSF. Mechanizmy zastosowane przez WPSF majace na celu tagodzenie skutkdw negatywnych zachowan rynkoéw fi-
nansowych nie gwarantuja osiagniecia zysku i nie zabezpieczaja przed poniesieniem straty, w tym otrzymaniem kwoty nizszej niz
whptacona. Szczegoétowe informacje na temat poszczegdlnych ryzyk i zastosowanych mechanizmdéw sa dostepne w regulaminach
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.
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Ryzyka, o ktérych mowa powyzej, moga wynikac¢ miedzy innymi z ryzyka zwigzanego z aktywami zaalokowanymi w WPSF oraz
ryzyka prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej. Ryzyko prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej moze by¢ spowodowa-
ne réznymi czynnikami, takimi jak zmiany otoczenia ekonomicznego lub regulacyjnego, wahania demograficzne i geopolityczne
oraz praktyka rynkowa.

Zarzad PAC doktada wszelkich staran, zeby efektywnie zarzadza¢ wspomnianymi ryzykami w celu zapewnienia wyptacalnosci
WPSF. Czyni to poprzez identyfikacje ryzyk istotnych dla prowadzenia dziatalnos$ci ubezpieczeniowej oraz podejmowanie dzia-
tan majacych na celu obnizenie poziomu tych ryzyk.

5. Koszty

Ubezpieczenia na zycie i dozycie o charakterze ochronno-oszczednosciowym

Ubezpieczenia na zycie i dozycie to ubezpieczenia na zycie, w ktérych obejmowany jestes ochrong ubezpieczeniowa i w ktérych
element ochronny ma kluczowe znaczenie. Cecha charakterystyczna takich ubezpieczen jest wystepujaca w nich gwarancja wy-
ptaty okreslonego w umowie $wiadczenia, co istotnie odrdznia je od ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
w ktdrych ryzyko inwestycyjne jest w petni ponoszone przez Klienta. Nalezna sktadka, ktéra jest wskazana w Twojej polisie, wy-
liczana jest w oparciu o udzielone gwarancje, taryfy, sposdb lokowania srodkéw, koszty prowadzenia dziatalnosci oraz inne pa-
rametry okreslone w ogdlnych warunkach ubezpieczenia. Ustalajac wysokos$¢ sktadki, PIA kieruje sie zasada sprawiedliwego
i rownorzednego traktowania Klientow.

Zwrdéd¢ uwage, ze dla umoéw ubezpieczenia zawartych na podstawie wnioskdéw ztozonych przed 29 czerwca 2015 roku na war-
tos¢ wykupu majg wptyw pobrane przez nas optaty wtasciwe dla Twojej umowy, ktdrych maksymalna wysokos$é wskazana jest
w Twojej polisie.

Ubezpieczenia o charakterze inwestycyjnym

W ubezpieczeniach o charakterze inwestycyjnym naliczane sg optaty, ktére pomniejszaja wartos¢ rachunku. Optaty te sg prze-
znaczone na pokrycie kosztéw zarzadzania aktywami, w tym kosztéw zwigzanych z mechanizmem ograniczenia zmiennosci
rynkowej inwestycji, kosztdw zwiazanych z udzielaniem ochrony ubezpieczeniowej oraz prowadzeniem obstugi administracyjnej
umodw, a takze na pokrycie kosztéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz wynagrodzenia PAC, przy
czym stanowi ono 10% zysku wygenerowanego przez WPSF, a 90% jest odzwierciedlone w wartosci rachunku.

6. Dodatkowe informacje

Zasady dziatania WPSF maja charakter informacyjny i nie stanowia czesci umowy ubezpieczenia ani oferty w rozumieniu Kodeksu
cywilnego. Przedstawione w nim produkty sa dostepne w formie ubezpieczen na zycie i dozycie. Z uwagi na charakter i cel tego
materiatu nie uwzglednia on wszystkich informacji, ktére moga miec znaczenie z punktu widzenia udzielanej ochrony ubezpiecze-
niowej lub praw i obowiazkéw Ubezpieczajacych, Ubezpieczonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia. Pamietaj, ze decyzja
0 zawarciu umowy ubezpieczenia nie powinna by¢ podejmowana wytacznie na podstawie Zasad dziatania WPSF. Prawa i obo-
wigzki kazdej ze stron umowy ubezpieczenia okreslone sa w ogdlnych warunkach ubezpieczenia, z ktérymi nalezy sie zapoznacd
przed zawarciem umowy. Ogdlne warunki ubezpieczenia i regulaminy ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych dostepne sa
na www.pru.pl i zawieraja miedzy innymi szczegdty dotyczace zakresu umdw ubezpieczenia, wytaczen oraz wyptaty Swiadczen.

7. Inherited Estate

Inherited Estate stanowi nadwyzke $rodkéw ponad zobowigzania With-Profits Fund wobec wszystkich Klientéw. Srodki te byty
gromadzone przez lata z rozmaitych przyczyn i dostarczaja one kapitatu wymaganego dla prowadzenia biezacej i przysztej dzia-
talnosci przez With-Profits Fund. Poziom zgromadzonego kapitatu podlega rocznym przegladom w celu zidentyfikowania nad-
wyzek kapitatu ponad wymagane limity. W przypadku stwierdzenia nadwyzki, ktérej przetrzymywanie w funduszu naruszatoby
interesy Klientdw i swiadczytoby o nieuczciwym ich traktowaniu, regulacje zobowiazuja PAC do przekazania nadwyzki Klientom.
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